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Retrozessionen in der Schweiz und Liechtenstein

Erstattung Retrozessionen sind Pramien, die beispielsweise ein Berater oder Vermdgensverwalter von Banken und anderen
Finanzdienstleistern erhalt, wenn er deren Produkte an seine Kunden verkauft.

VON JUDITH HASLER*

ufgrund der auftragsrechtli-

chen Herausgabepflicht, wo-

nach alles, was dem Auftrag-

geber bei der Auftragsausfiih-
rung zugekommen ist, dem Kunden zu
erstatten ist, stehen Retrozessionen
grundsétzlich dem Kunden zu und
kénnen von diesem herausverlangt
werden. Der Kunde kann jedoch auf
die Herausgabe der Retrozessionen
verzichten.

Situation in der Schweiz

Nach schweizerischer Rechtspre-
chung ist nicht nur ein nachtréglicher,
sondern auch ein Verzicht auf Erstat-
tung kiinftiger Retrozessionen maoglich.
Ein solcher ist an die kumulativen Vo-
raussetzungen gekniipft, dass der Auf-
tragnehmer den Auftraggeber vollstin-
dig und wahrheitsgetreu tiber die zu er-
wartenden Retrozessionen informiert
und der Wille des Auftraggebers, auf die
Ablieferung der Retrozessionen zu ver-
zichten, eindeutig hervorgeht.

Damit der Kunde den Umfang der zu
erwartenden Retrozessionen erfassen
und dem vereinbarten Honorar gegen-
tiberstellen kann, muss er zumindest
die Eckwerte der bestehenden Retrozes-
sionsvereinbarungen mit Dritten sowie
die Gréssenordnung der zu erwarten-
den Riickvergiitungen kennen. Der Auf-
traggeber muss mit diesem Wissen auf
die Erstattung von kiinftigen Retrozes-
sionen verzichtet haben. Ein still-

In der Schweiz werden Retrozessionen anders geregelt als in Liechtenstein. Foto: iStock

schweigender Verzicht ist nicht mog-
lich. Ob ein Verzicht mittels AGB mog-
lich ist, hat das Bundesgericht bislang
nicht entschieden, ein solcher ist auf-
grund der Ungewohnlichkeitsregel je-
doch als problematisch anzusehen. Der
Kunde ist jedenfalls auf die Verzichts-
klausel hinzuweisen, denn es obliegt
dem Auftragnehmer, im Streitfall nach-
zuweisen, dass die geniligende Informa-
tion des Kunden erfolgt ist und der
Kunde den Verzicht iibernommen hat.
Damit sich der Auftragnehmer erfolg-
reich auf einen Herausgabeverzicht be-
rufen kann, ist der Abschluss einer ei-

genstdndigen Verzichtserklirung zu
empfehlen.

Situation in Liechtenstein

Das liechtensteinische Recht kennt
im Gegensatz zum schweizerischen
Recht eine explizite gesetzliche Rege-
lung des Verzichts auf Herausgabe von
Retrozessionen. § 1009a ABGB hilt fest,
dass eine Bank, eine Wertpapierfirma
oder eine Vermogensverwaltungsgesell-
schaft — ausser bei unabhingiger Anla-
geberatung und Portfolioverwaltung —
davon ausgehen darf, dass es zu einem
Verzicht gekommen ist, wenn der Ge-

walthaber vor der Geschéftsbesorgung
seinen Offenlegungspflichten korrekt
nachgekommen ist und der Machtge-
ber nach erfolgter Offenlegung das Ge-
schéft ausfiihren lésst.

Die Informationen zu den Retrozes-
sionen sowie der Verzicht auf den He-
rausgabeanspruch sind explizit auch in
den allgemeinen oder anderen vorfor-
mulierten Geschiftsbedingungen zu-
lassig. Im Unterschied zur Schweiz be-
darf es keiner expliziten Zustimmung,
sondern es ist von einem Verzicht aus-
zugehen, wenn der Auftraggeber das
Geschift nach der Offenlegung ausfiih-
ren ldsst, weshalb auch ein stillschwei-
gender Verzicht moglich ist.

Auswirkungen von MiFID Il

Mit MiFID II wurde der Einbehalt von
Retrozessionen bei der unabhéngigen
Anlageberatung und der Portfoliover-
waltung verboten. Fiir die Schweiz be-
steht grundsétzlich keine Verpflichtung,
die europarechtlichen Vorgaben in na-
tionales Gesetz zu iibernehmen. Um je-
doch den Zugang zum europdischen
Markt zu wahren, sollte mit dem «Fid-
leg», welches im Juni 2018 vom Parla-
ment verabschiedet wurde, ein gleich-
wertiges Regelwerk geschaffen werden.
Allerdings geht das Fidleg nicht so weit
wie MIFID II. Wahrend MiFID II ein to-
tales Verbot von Retrozessionen bei der
unabhéngigen Anlageberatung und der
Portfolioverwaltung vorsieht, verlangt
das Fidleg einzig, dass die Entschédi-
gungen transparent offengelegt werden

und die Kunden darauf verzichten und
gibt damit die bisherige Rechtspre-
chung des Bundesgerichts wieder. Das
Fidleg ist bislang noch nicht in Kraft ge-
treten. Ob das Fidleg aufgrund dieser
und weiterer Abweichung zur MiFID II
als gleichwertig angesehen werden
wird, ist jedoch fraglich.

Das Verbot vom Einbehalt von Retro-
zessionen bei unabhéngiger Anlagebe-
ratung und Portfolioverwaltung wurde
in Liechtenstein im BankG bzw. in der
BankV und im VVG entsprechend um-
gesetzt. Zudem wurde die unabhéngige
Anlageberatung und Portfolioverwal-
tung im vorstehend erwédhnten §1009a
ABGB ausgenommen. Die Gebiihren,
Provisionen oder andere monetére Vor-
teile sind dem Kunden in vollem Um-
fang zu erstatten. Ein Verzicht auf die
Herausgabe der Retrozessionen ist in
diesen Geschéftsfeldern nicht mehr
moglich. Geringfiigige nicht monetére
Vorteile diirfen jedoch auch bei der un-
abhédngigen Anlageberatung und Port-
folioverwaltung einbehalten werden.
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